il manifesto

Dan  12-07-2007
Fogine 9
Fagla 1

11 colosso nordico Aker Yards annuncia una riduzione dei profitti e crolla in Borsa

Fincantieri, il caso norvegese docet

Sara Farolfi

«Chi vuole farsi un'idea di cosa
succedera a Fincantier se verra
quotata in Borsa, dia un'occhiata
a quanto succede in questi giomi
in Norvegias, In soli due giorni, il
titolo della norvegese Aker Yards,
la sola societd europea del settore
delle costruzioni navali quotata in
Borsa, ha perso il 35% del suo va-
lore. Una perdita di circa 500 mi-
lioni di euro, in termini di capita-
lizzazione. Il tutto a seguito all'an-
nuncio, da parte del management
della societa, di una possibile ridu-
zione dei profitti a causa di proble-
mi verificatisi nel secondo trime-
stre 2007. Una ridurione dei pro-
fiti dal 7 al 5%, si badi bene, e
non una perdita. «Una coltellata
alla schiena degli azionisti» & la
cruda definizione di alcuni anali-
sti finanziari.

Che in Borsa non si scherza, do-
vrebbe sapersi. Aker Yards, d'altra
parte, non & certo una societa di
poco conto, seconda solo a Fin-
cantierl nel mercato delle navi da
crociera dove detiene una quota
del 36%, leader in quello dei tra-
ghetti con una quota del 39%.
Neppure si pud dire che I'annun-
cio di minor profitti sia stato con-
seguente a ragioni di ordine stra-
ordinario. [l management della so-
cieta ha riferito di problemi nella
costruzione di traghetti per il mer-
cato non europeo, dovuti essen-

rialmente a un carico di lavoro ec-
cessivo e a un aumento delle forni-
ture, E' opinione di alcuni analisti
che la Borsa abbia preso a schiaffi
la compagnia anche in ragione
della recente vendita, da parte del-
la holding Aker Asa, del 40% della
propria quota in Aker Yards. For-
se, & il ragionamento, ben sapen-
do che ci sarebbero stati dei pro-
blemi.

La sostanza comungue non
cambia. E le domande sono due.
Cosa c'e di paradigmatica in que-
sta vicenda? «L'incompatibilith
tra la Borsa e un tipo particolare
di industria quale & la cantieristi-
ca navale - risponde Sandro Bian-
chi della Fiom - Perché i lunghi ci-
cli delle costruzioni navali difficil-
mente possono soddisfare i cicli
di rendimento a breve che domi-
nano il mercato aziomarios. La
questione & dirimente, perché la
cantieristica navale & un settore a
bassa redditivita (sia Fincantieri
che Aker Yards, leaders mondiali
del settore, hanno una redditivita
neita inferiore al 2%) e ad alto -
schio. Allora, & lecito chiedere, co-
sa sarebbe successo se Fincantieri
fosse stata quotata due anni fa?

«Megli ultimi due anni, Fincan-
tier ha incontrato difficolti indu-
striali nelle commesse acquisite
ben piil gravi di quelle di Akers
spiega ancora Bianchi. Bast cita-
re il caso, non isolato, di Fynnline,
in cul un errore di progettazione
su un prototipo ha prodotto risul-

tati « tissimis. Fincantieri pe-
ri & un'azienda statale sana che
fa utili, e che non a torto si pud de-
finire una vetrina del made in
Italy. Un'azienda che, & scritto sul
Dpef, il govemno, nonostante il
confronto con i sindacati sia anco-
ra in corso (il prossimo incontra
sara il 18 luglio), vorrebbe quota-
re in Borsa. E la ragione, natural-
mente supportata dal fior fiore de-
gli ultras liberisti nostrani, risiede-
rebbe nel bisogno di finanziamen-
ti che il piano industriale 2007 -
2011 dell’azienda prevede: B0 mi-
lioni di euro. Poco importa che
poi alcune parti di quello stesso
piano siano interamente saltate,
riducendo il fabbisogno a 600 mi-
lioni di euro, e a fronte di una ca-
pacita di autofinanziamento del-
l'azienda che, a detta di esponenti
stessi del governo, sarebbe pari a
600 milioni di euro in cingue an-
ni. La Borsa insomma sernbra la
vera strategia, costi quel che costi,

Anche il Pre, che pure in alcune
piazze ha agitato il No alla quota-
Zione, non ha battuto ciglio al mo-
mento  dell'approvazione del
Dpef. leri a esprimere la propria
conirarietd, citando il caso della
norvegese Aker, & stato Sergio Oli-
vieri, deputato del Prc: «La quota-
zione venga stralciata dal Dpef -
ha detto, citando il caso norvege-
se - Se un fatto del genere accades-
se a Fincantieri, quali sarebbero
le conseguenze sull'occupazio-
nets,
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