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Il debutto a Piazza Aftari del colosso della meccanica navale € previsto per l'inizio

del 2008. 11 51% restera comunque in mano pubblica

Fincantieri, 4 grandi hanche per lo sharco in Borsa

In lisza Citigroup, Mediobanca, Merrill Lynch e Lehiman Brothers. Quotazione da 800 milioni

di Giulio Garau

TRIESTE A inizio 2008 il de-
butto in Piazza Affari di Fin-
cantieri, ora dunque tutti gli
occhi sono puntati sull’iter
tecnico-finanziario che porte-
ra il colosso della cantieristi-
ca alla quotazione. Tecnica-
mente si tratta di un Opv, of-
ferta pubblica di vendita o an-
che Ipo (in inglese initial pu-
blic offering) e si tratta della
prima quotazione in Borsa di
un’azienda pubblica (il 100%
€ in mano a Fintecna, posse-
duta dal Tesoro) del governo
Prodi. A dare le direttive sa-
ra lo stesso ministero del Te-
soro. «Sara nominato un advi-
sor e verra fatto come al soli-
to, da parte del Tesoro un at-
to di indirizzo all’azionista
(Fintecna) — ha spiegato l'al-
tro giorno il vice-ministro ai
Trasporti, Cesare De Piccoli
presente con il sottosegreta-
rio al Tesoro Massimo Tono-
ni al vertice con azienda, sin-
dacati e Fintecna a palazzo
Chigi — ed & ovvio visto il tipo
di azienda, leader mondiale
della cantieristica, che ci si ri-
volgera a importanti soggetti
finanziariinternazionali. Que-
sto anche come forma di ga-
ranzia del successo dell’'opera-
zione»,

Una manovra che punta
anche a fugare qualsiasi dub-
bio e contrarieta di chi non

era d’accordo con loperazio-
ne che prevede comunque il
mantenimento del 51% in ma-
no allo Stato e il 48% sul mer-
cato. E in vista di questo per-
corso indicato dal governo e
che servira al colosso della
cantieristica per reperire le
risorse necessarie a finanzia-
re il piano industriale di svi-
luppo (800 milioni) si stanno
scaldando anche le banche e
gli istituti che potenzialmen-
te potrebbero essere chiama-
ti a ricoprire il ruolo di advi-
sor e poi di global coordina-
tor della quotazione. Quattro
gli istituti, secondo i rumors,
che sarebbero a un passo dal-
Iincarico. Ad iniziare proprio
da Citigroup visto il legame

azionario di Citibank che pos-
siede I'L,2% del pacchetto di
Fincantieri. Ma poi c¢i sono
Iitaliana Mediobanca, Mer-
rill Lynch e Lehman
Brothers sul fronte interna-
zionale. Lehman e e Medio-
banca poi hanno gia trattato
il dossier Fincantieri e hanno
familiaritd con i conti del-
lazienda. La prima era advi-
sor del tesoro, con Medioban-
ca nella veste di valutatore,
quando si inizio il primo ten-
tativo di collocazione in Bor-
sa che poi & andato a vuoto.

Anche Citigroup & stata
coinvolta nelle valutazioni, &
stata consulente di Fintecna
quando c’e stata la separazio-
ne Alitalia fly - Alitalia servi-
zi ed & l'unico istituto finan-
ziario a mantenere una quo-
ta di Fincantieri. Ha contatti
con il Tesoro pure Merrill
Lynch (si & occupata del collo-
camento Enel) e pure con Fin-
cantieri. In lista, secondo i ru-
mors riporetati anche sui
giornali finanziari, ma non al
primo posto pare Deutsche
bank che pare voglia scende-
re in campo e altre banche
italiane come Imi.

L’Ipo o Opv, secondo gli os-
servatori finanziari, dovreb-
be avere un valore di circa
800 milioni secondo le cifre
che stima Fincantieri per gli
investimentio che servono
per il piano industriale. Que-
sto partendo dal presupposto
che si sta lavorando su una
collocazione sul mercato del
49% della societa. Una quota
riguardera 'aumento di capi-
tale (400 milioni per sostene-
re il piano industriale e di in-
vestimenti 2007-2009), con-
temporaneamente ci dovreb-
be essere una cessione da par-
te di Fintecna (che controlla
Fincantieri) che poi dara I'in-
carico di global coordinator a
un istituto o a un pool di ban-
che,

Tutti d’accordo, anche i sin-
dacati, meno la Fiom che re-
sta contraria alla quotazione
in Borsa, la reputa un «erro-
re strategico» e promette al-
tre battaglie.
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